ANALISIS RAZONADO

1-ene-2019 1-ene-2018

ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION 31-mar-2019 31-mar-2018
M$ Ms

Ingresos de actividades ordinarias 3.509.830 2.629.968
Costos de ventas (2.705.380) (1.311.620)
Ganancia Bruta 804.450 1.318.348
Gastos de administracién y ventas (695.166) (1.318.348)
Ingresos financieros 3.921.979 4.157.964
Costos financieros (1.670.164) (2.032.931)
Resultado por unidad de reajuste 674 (1.084.282)
e o, (Perdida) Antes de 2.361.773 1.040.751
Ingreso por impuesto a las ganancias 163.401 (254.807)
Ganancia (Pérdida) Neta 2.525.174 785.944

La sociedad al 31 de marzo de 2019 obtuvo una utilidad de MS 2.525.174, lo que implicé un aumento de M$
1.739.230 respecto de la utilidad de igual periodo del afio 2018. Esta variacion en la ganancia se debe a una
combinacion de aumentos y disminuciones experimentados en las distintas cuentas de gastos y beneficios
que se explican a continuacion:

Existe un aumento significativo de los ingresos y costos de actividades ordinarias del periodo 2019 con respecto a
igual periodo del afio 2018, el cual se debe principalmente a que durante el periodo 2018 la sociedad registro
notas de crédito asociadas con el equipamiento médico y al mobiliario clinico y no clinico que rebajaron facturas
emitidas en el afo anterior por dichos conceptos, lo que rebajo los costos e ingresos por este servicio en el
periodo 2018, mientras que en el periodo 2019 la Sociedad se encuentra en plena etapa de explotacion de la
obra.

Existe una disminucidn significativa en los gastos de administracidn y ventas, la que se debe principalmente a que
durante el periodo 2019 se ha concretado una serie de gestiones realizadas por la administracion de la
concesionaria que han permitido reducir los gastos generales de administracién del Hospital de Antofagasta, tales
como el consumo de gas y electricidad, respecto de igual periodo del afio 2018.

Existe un aumento significativo en los gastos financieros del periodo 2019 con respecto a igual periodo del afio
2018. Este aumento se debe principalmente al reconocimiento de la pérdida en la valoracidn del instrumento de
cobertura determinada en el periodo 2019, que contrasta con el beneficio determinado en el periodo 2018 en la
valoracion de dicho instrumento.

Existe un aumento significativo en el Resultado por unidad de reajuste producto principalmente de la
disminucion de la pérdida por la variacidn de la UF generada por la pata pasiva del instrumento de cobertura
(SWAP) en el periodo 2019 respecto del periodo 2018 y de la disminucién de la pérdida en el periodo 2019
por la variacion de la UF del refinanciamiento suscrito con los Bancos Estado, Consorcio, BICE y SVSP
respecto del periodo 2018.




ESTRUCTURA DE LA SITUACION FINANCIERA

Los principales rubros de Activos y Pasivos por el periodo terminado al 31 de marzo de 2019 y por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

31—mar-2019 31 —-dic—2018
MS$ % MS %

Activos

Activos corrientes 42.998.878 21,44% 8.996.459 4,61 %
Activos no corrientes 158.226.222 78,56% 186.024.154 95,39 %
Total activos 201.225.100 100,00% 195.020.613 100,00%
Pasivos

Pasivos corrientes 24.599.697 12,21% 20.962.111 10,75 %
Pasivos no corrientes 154.275.540 76,69% 153.253.888 78,58 %
Patrimonio 22.349.863 11,10% 20.804.614 10,67 %
Total pasivos 201.225.100 100,00% 195.020.613 100,00%

Los principales rubros del Flujo de Efectivo por los periodos terminados al 31 de marzo de 2019 y 2018, son
los siguientes:

31 -mar-2019 31 -mar-2018
M$ M$

Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en)

Actividades de Operacion 28.337.049 33.916.653
Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en)

Actividades de Inversion (51.780) (2.256)
Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en)

Actividades de Financiacion - (2.566.655)
Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo 28.285.269 31.347.742
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al inicio del ejercicio 5.108.867 5.707.122
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del periodo 33.394.136 37.054.864

Las principales variaciones en la evolucién de las cifras de Activos, Pasivos y Flujo de Efectivo de la Sociedad se
explican a continuacién:

La principal variacion de los Activos Corrientes del periodo 2019 respecto al 31 de diciembre de 2018,
corresponde al aumento del Efectivo y equivalentes al efectivo, producto del cobro de los subsidios fijos
garantizados por el Estado por la operacién y construccion de la obra y por la adquisicién del equipamiento
médico y del mobiliario clinico y no clinico. Al respecto cabe destacar que con fecha 22 de diciembre de 2017,
seglin DGOP N°5065, se autorizd el Pago de Subsidios de la obra publica fiscal denominada “Hospital de
Antofagasta”, por lo que a contar del afio 2018 se han comenzado a facturar y cobrar los subsidios convenidos en
las Bases de Licitacion.



La principal variacién de los Activos No Corrientes del periodo 2019 respecto al 31 de diciembre de 2018,
corresponde a la disminucién del Derecho por Cobrar al MOP producto del abono de los cobros de los subsidios
fijos garantizados por el Estado asignados a dicho activo por el servicio de construccién de la obra y producto
ademds de que la obra se encuentra totalmente construida. Al respecto cabe destacar que con fecha 16 de
octubre de 2017 segin DGOP N°4006, se autorizd la puesta en servicio provisoria de la obra publica fiscal
denominada “Hospital de Antofagasta”, por lo que en el periodo 2019 ya no existen incrementos por la
Construccion de la Obra.

La principal variaciéon de los Pasivos Corrientes del periodo 2019 respecto al 31 de diciembre de 2018,
corresponde al aumento de las Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes producto de las facturas
pendientes de pago al 31 de marzo de 2019 emitidas por Dominion SpA por el servicio de mantenimiento y
reposicién del equipamiento médico y mobiliario clinico y del mobiliario no clinico; y por Dominion Instalacién y
Montajes SA por el servicio de mantenciéon de la infraestructura tecnoldgica y el sistema informatico de
comunicacién. También existe un aumento de los Pasivos financieros corrientes producto de los intereses
devengados en el periodo 2019 por la deuda financiera pactada en el respectivo contrato de financiamiento.

Existe una variacién en los Pasivos No Corrientes del periodo 2019 respecto al 31 de diciembre de 2018, la cual
corresponde principalmente a la variacién en los Otros Pasivos Financieros no Corrientes, debido al aumento en la
valoracion del instrumento de cobertura (Swap), tomado con las instituciones financieras Santander e Itad,
producto de la medicién posterior del instrumento al valor razonable al cierre de los estados financieros.

La principal variacién de los Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de Operacion del periodo
2019 respecto de igual periodo del afio 2018, corresponde que en periodo 2018 se cobraron los subsidios fijos
garantizados por el Estado por la operacién y construccion de la obra y por la adquisicién del equipamiento
médico y del mobiliario clinico y no clinico, mientras que al 31 de marzo de 2019 se cobraron los subsidios fijos
por la operacién y construccion y quedd pendiente de cobro el subsidio por la adquisicién del equipamiento
médico y del mobiliario clinico y no clinico. Estos flujos se han utilizado para pagar a proveedores servicios
relacionados con la actividad de operacién. También se han utilizado para amortizar las cuotas y pagar los
intereses de los préstamos suscritos con las respectivas entidades financieras, segun calendario de amortizacion
pactado en el contrato de financiamiento.

Los Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de Inversién del periodo 2019 no han
experimentado variaciones significativas respecto al 31 de diciembre de 2018.

La principal variacion de los Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de financiacion del periodo
2019 respecto de igual periodo del afio 2018, corresponde al uso de los subsidios fijos cobrados al Estado para
pagar en el periodo 2018 la primera cuota de los préstamos suscritos con las respectivas entidades financieras,
segln calendario de amortizacién pactado en el contrato de financiamiento. En el periodo 2019 no se han pagado
cuotas de los préstamos antes sefialados.



INDICADORES FINANCIEROS

Los principales Indicadores Financieros para el periodo y afio analizados son los siguientes:

31— mar—-2019 31 -dic—2018

Liquidez corriente (veces) a) 1,75 0,43
Razén acida (veces) b) 1,75 0,43
Razon de endeudamiento (veces) c¢) 8.00 8,37
Rentabilidad del patrimonio (%) d) 11,30 B
Rentabilidad de activos (%) e€) 1,25 B
Utilidad por accion ($) f) 168.344,91 -

Valor libro de la accién ($) g) 1.489.990,87 1.386.974,27

El indice de Liquidez corriente y la razén acida han experimentado un aumento en el periodo 2019 respecto al 31
de diciembre de 2018. Esta variacion se debe principalmente al aumento del Efectivo y equivalentes al efectivo,
producto del cobro de los subsidios fijos garantizados por el Estado por la operacién y construccion de la obray
por la adquisicion del equipamiento médico y del mobiliario clinico y no clinico.

La razén de endeudamiento no ha experimentado una variacién significativa en el periodo 2019 respecto al 31 de
diciembre de 2018.

(a) Activos corrientes/Pasivos corrientes

(b) Activos corrientes-Existencias/Pasivos corrientes

(c) Pasivos corrientes + Pasivos no corrientes/Patrimonio

(d) Resultado del ejercicio/Patrimonio

(e) Resultado del ejercicio/Total activos

(f) Resultado del ejercicio/N° de acciones suscritas y pagadas

(g) Patrimonio/ N° de acciones suscritas y pagadas



